
▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐักลบัมาปิดแข็งค่า 0.5% หลงัอ่อนค่าแตะระดบัต า่สุด

ตั้งแต่ปี 2023 ในวันจันทร ์ส่วนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรเพ่ิมข้ึน 1-2bps

หลงัจากท่ีต าแหน่งงานว่างเปิดใหม่เพ่ิมข้ึน 7.39 ลา้นต าแหน่งในเดือนเมษายน 

สวนคาดท่ีจะลดลงเป็น 7.10 ลา้นราย สะทอ้นตลาดแรงงานยงัไปไดอ้ยู่ และตลาด

จบัตาตวัเลขตลาดแรงงานอ่ืนๆ ในสปัดาหน้ี์อย่างใกลชิ้ด โดยเฉพาะการจา้งงานนอก

ภาคเกษตรในวนัศุกร์ เพ่ือสะทอ้นแนวทางดอกเบ้ียเฟดต่อจากน้ี ซ่ึงปัจจุบนัตลาด

มองเฟดลดดอกเบ้ีย 2 ครั้งปีน้ี ขณะที่สมาชิกยังส่งสัญญาณไม่รีบรอ้นลด

ดอกเบ้ีย โดยราฟาเอล บอสติกระบุว่ายงัอยากเห็นพฒันาการเงินเฟ้อมากกว่าน้ี แม้

จะมองวา่อาจลดได ้1 ครั้งปีน้ี ส่วนลิซ่า คุกมองมองเสถียรภาพราคามีความส าคญัยิ่ง

ในการปรบัดอกเบ้ีย

▪ ขณะท่ีตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีรายงานตั้งแต่วนัศุกรอ์อกมาผสมผสาน การใชจ้่าย

ของผูบ้ริโภคที่หกัผลของเงินเฟ้อชะลอลงมากเป็น 0.1%MoM ในเดือนเมษายน

จาก 0.7%MoM เดือนก่อน แมจ้ะดีกว่าคาดท่ีจะไม่ขยายตัว ท่ามกลางความไม่

แน่นอนของเศรษฐกิจจากนโยบายการคา้ ขณะท่ีเงินเฟ้อชะลอลงตามคาด โดยเงิน

เฟ้อ Core PCE เพ่ิมข้ึน 0.1%MoM และเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อนชะลอลงเป็น 

2.5%YoY ต า่สุดในรอบกว่า 4 ปี สะทอ้นผลจากการข้ึนภาษีน าเขา้ท่ียงัไมช่ดั 

▪ ดา้นความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคโดยมหาวิทยาลยัมิชิแกนปรบัดีข้ึนเป็น 52.2 ในเดือน

พฤษภาคม เท่ากับเดือนก่อน จากเบ้ืองตน้ที่ 50.8 แต่ยงัอยู่ใกลร้ะดับต า่สุดเป็น

ประวัติการณ์ โดยดัชนีปรับดีขึ้ นหลังสหรัฐฯ กับจีนระงับภาษีน าเข ้าระหว่างกัน

ชัว่คราว ส่วนคาดการณเ์งินเฟ้อ 5-10 ปีขา้งหนา้ ชะลอลงเป็น 4.2% จาก 4.4% 

เดือนก่อน ส่วน 1 ปีขา้งหนา้เร่งข้ึนเป็น 6.6% จาก 6.5% เดือนก่อน แต่ชะลอลง

มากจากตัวเลขเบ้ืองตน้ท่ี 7.3% ส่วนดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิตโดยไอ

เอสเอ็มเดือนพฤษภาคมลดลงเป็น 48.5 สวนคาดที่จะเพ่ิมข้ึนเป็น 49.5 และอยู่

Macro update

ปัจจยัขับเคล่ือนตลาด: ดอลลารส์หรฐักลบัมาปิดแข็งค่าหลงัอ่อนค่ามากในวนัจนัทร ์

หลงัต าแหน่งงานว่างเปิดใหม่เพ่ิมขึ้ นสวนคาด ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ผสมผสานโดย

ผูบ้ริโภคใชจ้่ายชะลอมาก ขณะท่ีเงินเฟ้อชะลอตามคาดและความเช่ือมัน่ผู ้บริโภคปรบัดี

ขึ้ น เงินเฟ้อยูโรโซนต า่กวา่คาด ดุลบญัชีเดินสะพดัไทยพลิกขาดดุลมากกวา่คาดการณ์

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: ประชุมบีโอซี, การจา้งงานโดยเอดีพี, ไอเอสเอ็มบริการสหรฐัฯ  

(พ.) ประชุมอีซีบี, ยอดผูว้่างงานขอรบัสวสัดิการ (พฤ.) การจา้งงานนอกภาคเกษตร

สหรฐัฯ (ศ.)  

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดแข็งค่าท่ี 32.62 แนวรบั 32.50 แนวตา้น 32.80

4 มิถุนายน 2568

ทรมัป์ข้ึนภาษีเหล็กและอะลมิูเนียมเป็น 50% 



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ ในส่วนของภาษีน าเขา้ ทรัมป์ลงนามข้ึนภาษีน าเขา้เหล็กและอะลูมิเนียมเป็น 

50% จาก 25% มีผลวันที่ 4 มิถุนายนน้ี เพ่ือสนับสนุนการผลิตในประเทศ เพ่ิม

รายไดใ้หร้ฐับาล และลดความเส่ียงดา้นความมัน่คง นับเป็นการเพ่ิมความตึงเครียด

โดยเฉพาะกบัสหภาพยุโรปท่ีเตรียมขึ้ นภาษีตอบโตเ้พ่ิมเติม ขณะท่ีความตึงเครียด

ระหว่างสหรฐัฯ กบัจีนเพ่ิมข้ึนหลงัทั้งสองฝ่ายต่างกล่าวหาว่าละเมิดขอ้ตกลงลด

ภาษีชัว่คราว โดยตลาดรอดูวา่ทรมัป์กบัสี จ้ินผิง จะไดห้ารือกนัในสปัดาหน้ี์หรือไม ่

▪ ดา้นโออีซีดีลดคาดการณเ์ศรษฐกิจโลกปีน้ีเป็น 2.9% จากเดือนมีนาคมที่ 3.1% 

ชะลอลงจาก 3.3% ปีก่อน โดยลดของสหรฐัฯ ลงเหลือ 1.6% จากเดิมท่ีคาด 2.2% 

โดยหลกัจากผลของภาษีน าเขา้ทรมัป์

▪ เงินหยวนปิดแข็งค่าราว 0.2% โดยตลาดจบัตาการเจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัฯ กับ

จีน ขณะท่ีคาดหวังรัฐบาลกระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิมหลังดัชนีพีเอ็มไอภาคการผลิต

โดยไฉซินลดลงต า่สุดตั้งแตปี่ 2022 ที่ 48.3 สวนคาดท่ีจะเพิ่มข้ึนเป็น 50.7

▪ เงินเยนปิดอ่อนค่า -0.8% เทียบดอลลารส์หรฐั ผูว้่าฯ บีโอเจอูเอดะส่งสญัญาณ

การลดการซ้ือพนัธบตัรรฐับาลลงต่อเน่ืองในปีงบประมาณหนา้ ขณะที่ดอกเบ้ีย

จะไม่ปรบัข้ึนเพียงเพ่ือใหมี้พ้ืนที่ในการลดเมื่อจ าเป็น แต่จะพิจารณาเศรษฐกิจและ

เงินเฟ้อเป็นหลกั

▪ เงินยูโรปิดอ่อนค่า -0.6% เทียบดอลลารส์หรฐั เงินเฟ้อยูโรโซนเดือนพฤษภาคม

ชะลอลงเป็น 1.9%YoY ต า่กว่าคาดและเป้าเงินเฟ้ออีซีบีที่ 2% หนุนอีซีบีลด

ดอกเบ้ียต่อในการประชุมสปัดาหน้ี์     

▪ ค่าเงินบาทปิดอ่อนค่า -0.2% เทียบดอลลารส์หรัฐในวันศุกร ์โดยมีเงินทุนไหล

ออกจากทั้งตลาดหุน้และตลาดพันธบัตร ดา้นดุลบัญชีเดินสะพัดเดือนเมษายน

พลิกขาดดุล 1,545 ลา้นดอลลารส์หรฐั มากกว่าคาดการณท่ี์จะขาดดุลเพียง 200 

ลา้นดอลลาร์สหรัฐ และนับเป็นการขาดดุลครั้งแรกในรอบ 8 เดือน โดยหลักจาก

ดุลการคา้ท่ีพลิกขาดดุลเป็นครั้งแรกในรอบ 14 เดือน ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยปรบัดีขึ้ น

จากเดือนมีนาคม 



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 3-Jun-25 2-Jun-25 Change Money Markets

Dow Jones 42,519.64      42,305.48      0.5% THOR 30-May-25 29-May-25

S&P 500 5,970.37         5,935.94         0.6% O/N 1.73851 1.74507

Treasury Yield 2yr note (%) 3.95                 3.94                 1 bps 1M 1.74563 1.75387

Treasury Yield 10yr note (%) 4.45                 4.44                 1 bps 3M 1.91582 1.91762

6M 2.08565 2.08744

European Markets 3-Jun-25 2-Jun-25 Change BIBOR 30-May-25 29-May-25

Germany (DAX) 24,092            23,931            0.7% 1M 1.79539 1.79744

France (CAC 40) 7,764              7,737              0.3% 3M 1.89569 1.89606

UK (FTSE 100) 8,787              8,774              0.1% 6M 1.93991 1.94047

Bund Yield 2yr note (%) 1.79                 1.79                 0 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.53                 2.52                 0 bps Foreign capital flows 30-May-25 29-May-25

Thai Bonds (M THB) -7,166 -11,401

Thai Markets 30-May-25 29-May-25 Change Thai Stocks (M THB) -11,093 -1,519

SET 1,149.18         1,164.01         -1.3%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.57                 1.57                 -1 bps Commodities 3-Jun-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.62                 1.63                 -1 bps WTI Crude (USD/bbl) 63.4               1.42%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.80                 1.83                 -3 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 64.5               -0.06%

Gold (USD/ounce) 3,348.5          -0.69%

FX Markets Morning Daily

Spot 3-Jun-25 2-Jun-25 % Change

USD/THB** 32.62 32.83 32.83 0%

EUR/USD 1.137 1.137 1.142 -0.4%

USD/JPY 144.16 143.98 142.93 0.73%

GBP/USD 1.352 1.352 1.352 -0.03%

USD/CNY 7.188 7.188 7.199 -0.15%

USD/SGD 1.290 1.290 1.286 0.25%

USD/IDR 16,290 16,290 16,248 0.26%

USD/MYR 4.249 4.246 4.257 -0.27%

USD/PHP 55.80 55.73 55.71 0.04%

USD/KRW 1,376 1,379 1,379 0%

USD/NTD 30.00 30.00 29.97 0.07%

AUD/USD 0.6457 0.6460 0.6486 -0.4%

USD/CHF 0.8241 0.8239 0.8181 0.71%

USD/VND 26057 26057 26018 0.15%

JPY/THB 22.63 22.80 22.97 -0.73%

EUR/THB 37.10 37.34 37.49 -0.4%

GBP/THB 44.10 44.38 44.40 -0.03%

CNY/THB 4.54 4.57 4.56 0.15%

Closing rates

47.93

4.93

40.83

7.20

1.29

16,400

4.26

55.50

1,380

30.30

0.6600

0.82

25925

25.36

1.35

35.50

1.15

140.0

Consensus

End-2025

https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx


Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
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